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Na osnovu odredaba Zakona o trzistu kapitala Sluzbeni glasnik RS broj 129 od 28.12.2021. godine
(u daljem tekstu oznacen kao: “ZTK”), Pravilnika o pravilima postupanja investicionog drustva
prilikom pruzanja usluga i ¢lana 71 Statuta izvr$ni direktor BDD Tradewin 24 AD Beograd (u
daljem tekstu: ,,Drustvo*) dana 23.06.2023. godine donosi:

POLITIKU IZVRSENJA NALOGA
Uvodne odredbe
Clan 1

Politika izvrSenja naloga (u daljem tekstu: Politika) obuhvata mere 1 sisteme koji imaju za cilj brzo,
efikasno 1 posSteno izvrSenje naloga klijenata, u odnosu na naloge ostalih klijenata ili Drustva,
preduzimanje svih razumnih koraka za postizanje najboljeg moguceg rezultata prilikom izvrSenja
naloga klijenata, uzimajuci u obzir elemente i kriterijume navedene nize u tekstu, kao i proceduru
pridruzivanja i razvrstavanja naloga klijenata.

Odredbe ove Politike odnose se na male i profesionalne investitore.

Drustvo, ¢lanovi uprave, brokeri i drugi zaposleni u Drustvu ¢e prilikom pruZanja investicionih
usluga prijema i prenosa naloga, te izvrSenja naloga klijenta uvek postupati savesno, s paznjom
dobrog stru¢njaka 1 pridrzavati se svih vazecih propisa i pravila struke.

Clan 2

Cilj ove Politike je da utvrdi:

» kriterijume, postupke i na¢in odredivanja relativne vaznosti razli¢itih faktora relevantnih za
izvrSenje naloga;

> elemente i kriterijume za odredivanje mesta trgovanja na kojima Drustvo izvrSava naloge
klijenata, a koji DruStvu omogucavaju izbor odgovaraju¢eg mesta za izvrSenje naloga, 1 to
za svaku klasu finansijskog instrumenta;

» vrste transakcija i okolnosti u kojima DruStvo moze odstupati od nacina postupanja
predvidenog ovom Politikom, kako bi se za klijenta postigao povoljan ishod transakcije;

» mere i postupke u postupanja s nalogom klijenta;

» mere za pracenje efikasnosti procedura za izvrSavanje naloga klijenta, po najpovoljnijim
uslovima za klijenta.

Clan 3

Odredbe ove Politike ne zamenjuju odredbe Ugovora, Pravila poslovanja, odredbe drugih internih
akata i procedura Drustva, kao ni odredbe zakona koji regulisu ovu oblast, ve¢ ih detaljno opisuju,
preciziraju i dopunjuju.

Clan 4

Drustvo je duzno da preduzme sve neophodne aktivnosti kako bi se pri izvrSenju naloga postigao
najbolji moguci efekat po klijenta s obzirom na cenu, troSkove, brzinu, moguénost izvrSenja,
saldiranje, veli¢inu, prirodu i ostale ¢inioce u vezi sa izvrSenjem naloga.

Kada klijent ispostavi posebna uputstva u vezi sa transakcijom, Drustvo izvrSava nalog prema tim
uputstvima.
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Clan 5

Pri izvrSenju naloga klijenta Drustvo uzima u obzir sledece:
» karakteristike klijenta, ukljucujuci i kategorizaciju;
» karakteristike naloga klijenata;
> karakteristike finansijskog instrumenta koji je predmet tog naloga;
> karakteristike mesta izvrSenja na koja se navedeni nalog moze usmeriti.

Clan 6

Drustvo ¢e pri izvrsenju naloga preduzeti sve razumne korake potrebne za postizanje najpovoljnijeg
ishoda za klijenta, a uzimajuéi u obzir:

» cenu finansijskog instrumenta,

» troSkove, brzinu i mogucnosti izvrSenja,

» troskove, brzinu i verovatnocu saldiranja,

» veli¢inu, vrstu i prirodu naloga,

» sve druge okolnosti relevantne za izvrSenje naloga.

Kada se primi nalog klijenta sa posebnim uputstvima za izvrSenje, Drustvo ¢e postupiti u potpunosti
po nalogu.

Mali investitor ¢e biti upozoren da ¢e se postupiti po njegovom nalogu, a ne u skladu sa politikama
druStva u vezi sa izvrSenjem naloga pod najpovoljnijim uslovima.

Clan 7

Mesto izvrSenja naloga za kupovinu/prodaju finansijskih instrumenata moze biti:
e regulisano trziste,
e multilateralna trgovacka platforma (MTP),
e van regulisanog trzista (OTC),
e drugi subjekt u inostranstvu koji obavlja funkciju slicnu gore navedenim.

Clan 8

Definisane politike izbora odgovaraju¢eg mesta za izvrSenje naloga se odnose na sve finansijske
instrumente.

U odredenim situacijama Drustvo moze traziti od klijenta da sam odredi mesto izvrSenja Naloga.
Odredivanje mesta izvrSenja smatrace se posebnim uputstvom, te Drustvo smatra da je izvrSenjem
takvog naloga prema zahtevu klijenta ispunilo svoju obavezu postizanja najpovoljnijeg ishoda u
smislu mesta izvrSenja naloga.

Clan 9

Investiciono drustvo koje pruza direktan elektronski pristup mestu trgovanja treba da ima
uspostavljene efikasne sisteme i nacine kontrole kojima se:

1. osigurava da se podobnost klijenata koji koriste uslugu pravilno procenjuje i proverava;
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sprecava da klijenti koji koriste uslugu prekorace unapred definisane vrednosti trgovanja i
kredita;
3. osigurava da se trgovanje klijenata koji koriste usluge ispravno kontroliSe i da odgovarajuce

kontrole rizika spre¢avaju trgovanje koje bi:

» moglo stvoriti rizike za samo investiciono drustvo, ili

» stvoriti ili doprineti poremecaju na trzistu, ili

» moglo biti u suprotnosti sa Glavom XII ZTK koja ureduje zloupotrebe na trzistu (¢l

269-297 ZTK), ili
» moglo biti u suprotnosti sa pravilima mesta trgovanja.

Direktan elektronski pristup bez kontrola iz prethodnog stava je zabranjen.
Clan 10

Drustvo kao pruzalac direktnog elektronskog pristupa duzno je da obezbedi:

1. daKklijenti tu uslugu koriste u skladu sa odredbama ovog zakona i pravilima mesta trgovanja;

2. pracenje transakcija kako bi prepoznalo krSenje ovih pravila, uslove trgovanja koji
naruSavaju rad trzista ili ponasanje koje moze ukljucivati zloupotrebu trzista i koje treba
prijaviti Komisiji;

3. da izmedu investicionog drustva i klijenta postoji obavezuju¢i piSani ugovor o kljuénim
pravima i obavezama koje proizlaze iz pruzanja te usluge i da prema ugovoru investiciono
drustvo zadrzava odgovornost na osnovu ovog zakona.

Clan 11

Drustvo kao pruzalac direktnog elektronskog pristupa moze upotrebiti vlastite kontrole pre i posle
trgovanja, kontrole koje sprovodi treca strana ili kontrole koje nudi mesto trgovanja i prac¢enje u
stvarnom vremenu. Za efikasnost tih kontrola u svim okolnostima i dalje je odgovorno Drustvo.
Pruzalac direktnog elektronskog pristupa osigurava da jedino on ima pravo da utvrdi ili izmeni
parametre ili ogranicenja tih kontrola pre 1 posle trgovanja 1 prac¢enja u stvarnom vremenu. Pruzalac
direktnog elektronskog pristupa kontinuirano prati sprovodenje kontrola pre i posle trgovanja.

Ogranicenja kontrola pre trgovanja koja se primenjuju na podnosenje naloga zasnovana su na
ograniCenjima kredita 1 rizika koje pruzalac direktnog elektronskog pristupa primenjuje na
aktivnosti trgovanja svojih klijenata koji koriste uslugu direktnog elektronskog pristupa. Ta se
ogranienja zasnivaju na pocetnoj dubinskoj analizi 1 periodicnim preispitivanjima klijenta koji
koristi uslugu direktnog elektronskog pristupa, a koje sprovodi Drustvo.

Clan 12

Pruzalac direktnog sponzorisanog elektronskog pristupa osigurava da mu je sopstvenim sistemom
trgovanja omoguceno sledece:

1. pratiti naloge koje podnosi klijent koji koristi uslugu direktnog elektronskog pristupa koji se
u trgovinskom sistemu koristi oznakom pruzaoca direktnog elektronskog pristupa;

2. automatski blokirati ili otkazati naloge pojedinaca koji upravljaju sistemima trgovanja
kojima podnose naloge povezane sa algoritamskim trgovanjem, a koji nemaju dozvolu za
slanje naloga putem direktnog elektronskog pristupa;

3. automatski blokirati ili otkazati naloge klijenta koji koristi uslugu direktnog elektronskog
pristupa kada se ti nalozi odnose na finansijske instrumente kojima taj klijent nije ovlaséen
da trguje, pri ¢emu se interni sistem oznacCavanja koristi za utvrdivanje i1 blokiranje
pojedinac¢nih klijenata ili skupina klijenata koji koriste uslugu direktnog elektronskog
pristupa;
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4. automatski blokirati ili otkazati naloge klijenta koji koristi uslugu direktnog elektronskog
pristupa, a krsi pragove upravljanja rizikom pruzaoca direktnog elektronskog pristupa,
primenjujuci kontrole na izloZenosti pojedinac¢nih klijenata koji koriste uslugu direktnog
elektronskog pristupa, finansijskih instrumenata ili grupa klijenata koji koriste uslugu
direktnog elektronskog pristupa;

5. zaustaviti tokove naloga koje prenose njegovi klijenti koji koriste uslugu direktnog
elektronskog pristupa;

6. obustaviti ili ukinuti usluge direktnog elektronskog pristupa svim klijentima koji koriste
uslugu direktnog elektronskog pristupa ako pruzalac direktnog elektronskog pristupa nije
uveren da ¢e odrzavanje pristupa biti uskladeno sa njegovim pravilima i postupcima za
korektno 1 uredno trgovanje 1 celovitost trzista;

7. preispitati, kada je to potrebno, interne sisteme kontrole rizika klijenata koji koriste uslugu
direktnog elektronskog pristupa.

Drustvo kao pruzalac direktnog elektronskog pristupa raspolaze postupcima za vrednovanje,
upravljanje i smanjivanje poremecaja na trziStu i rizika specificnih za drustvo. Pruzalac direktnog
elektronskog pristupa mora da odredi lica koje se obaveStavaju u sluc¢aju greSke koja dovodi do
krSenja profila rizi¢nosti ili mogucéih krSenja pravila mesta trgovanja.

Clan I3

Drustvo ¢e u skladu sa ovom Politikom, naloge klijenata izvr$avati isklju¢ivo na uredenim trzistima
odnosno multilateralnim trgovackim platformama. Izuzetno, na zahtev, odnosno uz saglasnost
klijenta, Drustvo moze izvrsiti nalog i van uredenog trzista ili multilateralne trgovacke platforme u
skladu sa relevantnim propisima.

Clan 14

Informacija o trziStima na kojima DruStvo pruza investicione usluge, kao 1 o inostranim
investicionim dru$tvima preko kojih DruStvo izvrSava naloge klijenata u inostranstvu su date u
okviru akta Informacije koje se dostavljaju klijentima i potencijalnim Klijentima, koje se daju
klijentima na web strani DruStva ili u prostorijama Drustva.

Naloge za kupovinu i/ili prodaju finansijskog instrumenta koji je predmet trgovanja na trziStu na
kojem Drustvo nije direktan clan, DruStvo ¢e primiti i prenositi tre¢im subjektima (ovlaS¢ena
investiciona druStva - partneri) koji imaju direktan ili indirektan pristup tom trziStu, postupajuci u
najboljem interesu klijenta i u skladu sa pravilima struke.

Clan 15

Drustvo postupa u najboljem interesu Kklijenata i kada naloge daje na izvrSenje drugom
investicionom drusStvu, izvrSenje naloga ¢e u tom slucaju biti sprovedeno u skladu sa Politikom
izvrSenja naloga tog tre¢eg subjekta, Sto znai da se nalog klijenta moZe izvrSiti i na drugim
mestima izvrSenja odnosno van uredenog trzista ili MTP, o ¢emu ¢e Drustvo prethodno upozoriti
klijenta.

Clan 16

Ukoliko je za izvrSenje naloga potrebno angazovati drugo investiciono drustvo, koje nije obavezno
da usvoji Politiku izvrSenja naloga, odnosno primenjivati nacelo izvrSenja naloga klijenta pod
najpovoljnijim uslovima, DruStvo ne moZze garantovati klijentu da ¢e osigurati najpovoljnije
izvrSenje naloga.
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Drustvo 1 u datom slucaju preduzima mere u cilju postizanja najboljeg moguceg efekta za klijenta,
vodeci racuna o faktorima relevantnim za izvrSenje naloga i kriterijumima na osnovu kojih se
odreduje znacaj tih faktora, te poStuje prioritet uputstava Klijenta u odnosu na politiku Drustva u
vezi sa izvrSenjem naloga pod najpovoljnijim uslovima.

Clan 17

Pri izboru partnerskih investicionih drustava, Drustvo vodi racuna o ugledu i statusu istih na
domicilnom trzi$tu, pri cemu posebnu paznju posvecéuje zahtevu da predmetno investiciono drustvo
pruza svoje usluge postujuéi pozitivne propise drzave u kojoj pruza investicione usluge.

Prilikom izbora partnerskih investicionih drustava, Drustvo ¢e slediti primarno ove kriterijume:
» uslovi saradnje (ukljucujuci troskove i tehnicku povezanost);
» uskladenost poslovanja sa Politikom Drustva;
» broj trzista na koja to investiciono drustvo ima pristup (direktno i/ili indirektno) i obim
trgovanja na tim trzistima;
» ukupne troskove transakcije, verovatnocu izvrSenja naloga, brzinu izvr§enja naloga;
» finansijsku snagu, ugled, preporuke i stabilnost poslovanja.

Drustvo ¢e takode, pri izboru partnerskih investicionih drustava posebno uzimati u obzir to da svoje
usluge pruza na efikasan, brz, jednostavan i cenovno povoljan nacin.

Investiciono drustvo koje se izabere, Drustvu i njegovim klijentima ¢e osigurati kvalitetnu i
kontinuiranu podrsku na datom inostranom trzistu i prati¢e kvalitet izvrSenja koji pruza.

Clan 18
Drustvo je duzno da:

» informacije iz naloga koji treba da bude izvrSen za racun klijenta odmah i ta¢no unese u
knjigu naloga;

» odmah izvrsava sli¢ne naloge klijenta u skladu sa vremenom kada je primilo naloge, osim
ukoliko uslovi koji preovladuju na trzistu ili karakteristike naloga to onemogucavaju ili
interesi klijenta nalazu drugacije postupanje;

» odmabh i tacno razvrstava naloge izvrSene za rac¢un klijenta;

» preduzme sve neophodne aktivnosti potrebne radi obezbedenja da svi finansijski instrumenti
ili nov¢ana sredstva klijenta primljena prilikom saldiranja obaveza po osnovu izvrSenog
naloga, budu blagovremeno i uredno prebaceni na racun odgovarajuéeg klijenta

» obavesti klijenta o svim znacajnim poteSskocama u vezi sa izvrSenjem naloga, odmah po
saznanju istih.

Clan 19

Drustvo je duzno da odbije izvrSenje naloga za kupovinu/prodaju ukoliko ima razloga za sumnju da
bi izvrSenjem takvog naloga bile prekrSene odredbe ZTK, ili zakona kojim se ureduje spre¢avanje
pranja novca i finansiranje terorizma 1/ili bilo uc¢injeno delo kaznjivo po zakonu kao krivi¢no delo,
privredni prestup ili prekrsaj.

Drustvo moZe odbiti izvrSenje naloga za kupovinu ukoliko utvrdi da na nov€anom racunu klijenta
nema dovoljno sredstava potrebnih za izmirenje obaveza nastalih po osnovu izvrsenja tih naloga,
odnosno odbiti izvrSenje naloga za prodaju ukoliko utvrdi da klijent na racunu finansijskih
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instrumenata nema dovoljno instrumenata potrebnih za izmirenje obaveza nastalih po osnovu
izvr$enja naloga.

Clan 20

Investiciono drustvo moze prihvaceni nalog klijenta ili dilerski nalog da izvr$i pridruzivanjem
drugom prihva¢enom nalogu klijenta samo ukoliko:

1.

2.

investiciono drustvo ima efikasne politike za razvrstavanje naloga, kojima se dovoljno
precizno ureduju korektno pridruzivanje i razvrstavanje naloga, §to posebno ukljucuje:

» nacin na koji koli¢ina i cena navedene u nalogu uti¢u na razvrstavanje i

» nacin postupanja sa delimi¢no izvrSenim nalozima;

je malo verovatno da ¢e pridruzivanje naloga Stetiti interesima bilo kojeg klijenta Ciji se
nalog pridruzuje;

investiciono drustvo upozori svakog klijenta, ¢iji se nalozi pridruzuju, da bi pridruzivanje
naloga moglo Stetiti interesima klijenta u odnosu na pojedinacni nalog;

kada se zbirni nalog, nastao pridruzivanjem jednog ili viSe prihvacenih naloga klijenata,
delimi¢no izvrsi, investiciono drustvo je duzno da odnosne transakcije razvrsta u skladu sa
svojim politikama za razvrstavanje naloga.

Clan 21

Drustvo je duzno da klijentu odmah, a najkasnije slede¢eg radnog dana od dana prijema naloga,
putem trajnog medija dostavi obavestenje o:

» vremenu i mestu prijema naloga, izmene ili opoziva naloga i

» prihvatanju ili odbijanju izvr§enja naloga, uz navodenje razloga odbijanja izvrSenja.

Clan 22

Knjiga naloga DrusStva, narocito, sadrzi sledece podatke:

CoNOR~ LN E

ime i prezime/poslovno ime ili druga oznaka klijenta;

ime i prezime/poslovno ime ili oznaka lica koja zastupaju klijenta;
redni broj naloga;

datum i ta¢no vreme prijema naloga, izmene i opoziva naloga;
identifikacionu oznaku finansijskog instrumenta;

cenu finansijskog instrumenta i oznaku valute u kojoj je izrazena cena;
koli¢inu finansijskog instrumenta;

kupovnu, odnosno prodajnu oznaku;

prirodu naloga ukoliko se ne radi o prodajnom ili kupovnom nalogu;

10 vrstu naloga;
11. status naloga
12. sve ostale pojedinosti, uslovi i uputstva u vezi sa izvrSenjem naloga.

Kada Drustvo prenosi naloge na izvr§enje drugom investicionom drustvu, knjiga naloga sadrZi i:

1
2
3.
4

ime i prezime/poslovno ime ili drugu oznaku klijenta;

poslovno ime ili drugu oznaku investicionog drustva kojem je nalog prenet;
datum i taéno vreme prenosa naloga, odnosno izmene naloga i

uslove prenosa naloga.
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Clan 23

Drustvo je duzno da na zahtev klijenta predo¢i podatke iz kojih je vidljivo da je nalog klijenta
izvrSen u skladu sa Politikom, odnosno u skladu sa posebnim uputstvima klijenta.

Klijenti zahtev Drustvu upucuju u pisanoj formi.
Clan 24
Drustvo je duzno da nakon izvrSenja naloga za racun klijenta, putem trajnog medija:

» Klijentu odmah dostavi bitne informacije koje se odnose na izvrSenje naloga;

» Malom investitoru posalje potvrdu 0 izvrSenju naloga, $to je moguce pre, a najkasnije: prvog
radnog dana po izvrSenju ili prvog radnog dana nakon prijema potvrde, u sluéaju kada je
investiciono drustvo potvrdu o izvrSenju primilo od treceg lica.

Kada se nalog malog investitora koji se odnosi na kupovinu, odnosno prodaju investicionih jedinica
izvrSava periodi¢no, Drustvo je duzno da posalje klijentu potvrdu o izvrSenju naloga putem trajnog
medija $to je moguce pre, a najkasnije prvog radnog dana po izvr$enju naloga.

Klijent se ne moZe odre¢i prava da bude obavesten o izvrSenju naloga, ali moze naloziti slanje
obavestenja drugom licu koje on ovlasti.

Drustvo ¢e Kklijenta upoznati sa Politikama izvrSenja naloga, a malom klijentu ¢e Politiku uciniti
dostupnom na trajnom mediju. Klijent ima pravo da dodatno traZi objasnjenja vezana za Politiku.
Klijent se posebno upozorava na mogucnost da se nalozi mogu izvrSiti 1 van regulisanog trZiSta
odnosno MTP pri ¢emu klijent moze dati saglasnost unapred na sve takve transakcije, a moze
zadrzati pravo da saglasnost daje po pojedinacnoj transakciji. Potpisivanjem ugovora izmedu
klijenta 1 DruStva od strane klijenta, smatrace se da je klijent pravovremeno upoznat i saglasan s
ovom Politikom, u smislu izvrSavanja svih transakcija. Drustvo je duzno da od klijenta dobije
pisane saglasnosti na politike izvrSenja naloga, a ta saglasnost moze biti i sastavni deo ugovora sa
klijentom.

Clan 25

Drustvo ¢e kontinuirano pratiti efikasnost ove Politike, posebno u odnosu na kvalitet izvrSenja
naloga te ¢e najmanje jednom godisnje proceniti da li se na mestima izvrSenja naloga navedenim u
Politikama postizu najbolji moguéi efekti za klijente kako je definisano ovom Politikom i po potrebi
je izmeniti i uskladiti.

Svrha revizije i pracenja efikasnosti Politike je utvrdivanje i ispravljanje njenih mogucih
nedostataka, ostvarivanje ciljeva Politike a sve u svrhu postizanja najboljih mogucih efekata za
klijenta kao 1 njegove zastite.

Clan 26

O svim promenama Politike i na¢inima izvrSenja naloga Drustvo ¢e obavestiti klijente na na¢in da
ucini dostupnom poslednju verziju Politike na internet stranici Drustva i u prostorijama Drustva.
Bilo kakva izmena, dopuna ili dodatak ove Politike primenjivace se od trenutka stupanja na snagu
iste, objavljivanjem na sajtu Drustva.
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Izmedu ostalog smatra se da su izmene, dopune i dodaci prihvaceni od strane klijenta prvim
slede¢im ispostavljanjem naloga, osim ako klijent ne obavesti Drustvo o suprotnom.

Clan 27

Ovaj Pravilnik je sastavni deo Pravila i procedura poslovanja i poCinje da se primenjuje sa
pocetkom primene Pravila i procedura poslovanja Drustva.

BDD Tradewin 24 ad Beograd

Igor Markovi¢, Izvr$ni direktor
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